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This presentation is not an offer to sell securities, nor is it a solicitation of an offer to buy securities in any locality, state, country or other jurisdiction
where such distribution, publication, availability or use would be contrary to law or regulation, or which would require any registration or licensing
within such jurisdiction.

All statements in this report attributable to third party industry experts represent the Company's interpretation of data, research opinion or
viewpoints published by such industry experts, and have not been reviewed by them. Each publication of such industry experts speaks as of its original
publication date and not as of the date of this presentation. The opinions expressed in these publications are not representations of fact and are
subject to change without notice. This presentation also contains market statistics and industry data that are subject to uncertainty and are not
necessarily reflective of market conditions. These have been derived from third party sources and have not been independently verified by the
Company or its affiliates.

Certain statements in this presentation and responses to various questions may constitute forward-looking statements, including statements
regarding the persistence and intensification of competition in the industry; the future growth of spending in services outsourcing generally and in
each of the Company’s industry verticals, application outsourcing and custom application development and offshore R&D services; the level of growth
of demand for the Company’s services from the Company’s clients; the level of increase in revenues from the Company’s new clients; seasonal trends
and the budget and work cycles of the Company’s clients, the levels of the Company’s concentration of revenues by vertical, geography, by client and
by type of contract in the future; the expected timing of the increase in the Company’s corporate tax rate; the Company’s expectations with respect to
the proportion of the Company’s fixed price contracts; the Company’s expectation that the Company’s acquisition will help the Company develop new
practice expertise; the demands the Company expects the Company’s rapid growth to place on the Company’s management and infrastructure; the
sufficiency of the Company’s current cash, cash flow from operations, and lines of credit to meet the Company’s anticipated cash needs; the high
proportion of the Company’s cost of services comprised of personnel salaries; the Company’s plans to introduce new products for commercial resale
and licensing in addition to providing services. Statements, which contain words such as “believe,” “expect,” “anticipate,” “intends,” “estimate,”
“forecast,” “project,” “will,” “may,” “should” and similar expressions, reflect the beliefs and expectations of the Company and are subject to risks and
uncertainties, including those described under “Risk Factors” in the registration statement, that may cause actual results to differ materially.

The trademarks included herein are the property of the owners thereof and are used for reference purposes only. Such use should not be construed as
an endorsement of the products or services of Docpharma SA or this offering. Neither the Company, nor any of its respective agents, employees or
advisors intend or have any duty or obligation to supplement, amend, update or revise any of the forward-looking statements contained in this
presentation. The information and opinions contained in this document are provided as of the date of this presentation and are subject to change
without notice. This document has not been approved by any competent regulatory or supervisory authority. This document will not be left behind
after this presentation and by accepting this document and attending the presentation you agree to be bound by the foregoing limitations.

Unless otherwise stated, all data in this presentation is as of April 2023.
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All rights reserved.

Cosmofarm SA specifically prohibits the redistribution of this material and accepts no liability whatsoever for the actions of third parties in this
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1. Επισκόπηση Εταιρείας



1.1 Εισαγωγή

Η Cosmofarm Α.Ε. (η «Εταιρεία») με έδρα στο Περιστέρι Αττικής, ιδρύθηκε το 1984
και αποτελεί 100% θυγατρική εταιρεία της Cosmos Health Inc (NASDAQ). H
Εταιρεία είναι μία πλήρως αδειοδοτημένη εταιρεία χονδρικής πώλησης φαρμάκων που
εξυπηρετεί την ευρύτερη περιοχή της Αθήνας. Η κύρια δραστηριότητα της Εταιρείας
είναι η προμήθεια και διανομή επώνυμων και γενόσημων φαρμάκων, μη
συνταγογραφούμενων φαρμάκων (ΜΗ.ΣΥ.ΦΑ.), συμπληρωμάτων διατροφής και
ιατροτεχνολογικών προϊόντων στο διαρκώς αυξανόμενο δίκτυο πελατών της που
συμπεριλαμβάνει 300 φαρμακεία καθημερινής ροής και πάνω από 1.200 φαρμακεία
πελάτες προσφορών .

Η Εταιρεία επενδύει συνεχώς σε καινοτόμα μηχανήματα και σε σύγχρονα λογισμικά
εξειδικευμένα για τους διανομείς φαρμάκων, ούτως ώστε να διασφαλίσει την ποιότητα
και την αξιοπιστία που την διακρίνει όλα αυτά τα χρόνια. Οι σύγχρονες τεχνολογίες
A-Frame, ROWA, PtoL και PtoC εγγυάται μηδενικά ποσοστά σφάλματος, ταχύτερη
προετοιμασία παραγγελιών καθώς και αυτοματοποιημένη διαδικασία εκτέλεσης
παραγγελιών.

Επιπρόσθετα, η Εταιρεία υιοθετεί πρακτικές που σέβονται το περιβάλλον, καθώς
ανακυκλώνει καθημερινά όλα τα χάρτινα και πλαστικά είδη καθώς επίσης και
εφαρμόζει πρακτικές εξοικονόμησης ενέργειας με την τοποθέτηση φωτοβολταϊκών
συστημάτων στην ταράτσα των ιδιόκτητων εγκαταστάσεων.

Όραμα

Δημιουργία μίας υπερσύγχρονης πλήρως 
αυτοματοποιημένης φαρμακαποθήκης που θα 
εξυπηρετεί όλη την Ελλάδα.

Αποστολή

Άνάπτυξη παρεχόμενων υπηρεσιών καθώς και 
εφαρμογή σύγχρονων τεχνολογιών προκειμένου να 
πρωτοπορεί η Εταιρεία στον απαιτητικό χώρο της 
διανομής φαρμάκων.

Αξίες

Η Cosmofarm Α.Ε επενδύει συνεχώς τόσο σε
μηχανήματα και λογισμικά όσο και στους ανθρώπους
της, προκειμένου να διασφαλίσει την ποιότητα και την
ταχύτητα της διανομής των φαρμάκων.
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1.2 Ιδιόκτητο Κτήριο

Η έδρα της Cosmofarm Α.Ε. είναι στο Περιστέρι Αττικής σε κομβική θέση καθώς
βρίσκεται δίπλα στην Εθνική οδό Αθηνών – Λαμίας, συνολικής επιφάνειας
περί τα 2.800 τμ.

Τα διοικητικά γραφεία τα οποία καλύπτουν επιφάνεια 350 τ.μ. και είναι πλήρως
εξοπλισμένα με γραφεία, έπιπλα, σύγχρονες ηλεκτρομηχανικές υποδομές και όλο τον
απαραίτητο εξοπλισμό.

Οι εγκαταστάσεις αποθήκευσης περιλαμβάνουν 950 τ.μ. χώρου αποθήκευσης στο ισόγειο
του κτιρίου, 850 τ.μ. χώρου αποθήκευσης στο πρώτο όροφο του κτιρίου και 500 τ.μ.
χώρου αποθήκευσης στο δεύτερο όροφο του κτιρίου.

Το κτίριο περιλαμβάνει επίσης κλειστό χώρου γυμναστηρίου, εστιατόριο και χώρο
αναψυχής. Επιπρόσθετα, το κτίριο διαθέτει εύκολη πρόσβαση και παρακολουθείται
καθημερινά 24 ώρες.

Έδρα και Φαρμακαποθήκη στο Περιστέρι Αττικής

Κάτοψη – Α’ Όροφος Κάτοψη - (Ισόγειο)

Speed / Quality

Accuracy

Σελίδα 5



1.3 Εγκαταστάσεις και Μηχανήματα

Η Εταιρεία διαθέτει δύο ρομποτικά συστήματα διαχείρισης προϊόντων και εκτέλεσης
παραγγελιών τύπου ROWA της τα οποία παρέχουν υψηλή προσαρμοστικότητα,
χωρητικότητα, ταχύτητα και αξιοπιστία.

Ο ημιαυτόματος τρόπος τροφοδότησης σε συνδυασμό με τον προηγμένης τεχνολογία
βραχίονα πολλαπλής συλλογής (HD Multi-Pack Picking Head) παρέχει υψηλή ταχύτητα
τόσο στην τροφοδοσία του συστήματος, όσο και στην εκτέλεση μιας παραγγελίας.

H λειτουργία του ρομποτικού συστήματος τύπου A-Frame κατασκευής της Schaeffer
Systems International Inc. διευρύνει τη γραμμή παραγγελιών fast moving items και
μπορεί να εκτελεί παραγγελίες 850 διαφορετικών κωδικών μέσα σε 13 sec

Ο αυτοματισμός του παραπάνω ολοκληρωμένου συστήματος διαχείρισης παραγγελιών
πραγματοποιήθηκε από την Zenon Automation Technologies.

Συνολική Επένδυση Κτηρίου & Εξοπλισμού : €3.250.000
2 Ρομποτικά σύστηματα ROWA

Ρομποτικό σύστημα A-FrameΦαρμακαποθήκη στο Περιστέρι Αττικής
(εσωτερική όψη)

Speed / Quality

Accuracy
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Φαρμακαποθήκη στο Περιστέρι Αττικής
(εσωτερική όψη)



1.4 Οργανόγραμμα
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1.5 Ανάλυση Εργατικού Δυναμικού

Η Cosmofarm Α.Ε. διαθέτει σήμερα 64 υπαλλήλους οι οποίοι διασφαλίζουν την
ποιότητα και την αποτελεσματικότητα των παρεχόμενων υπηρεσιών.

Οι ικανότητες και η εξειδίκευση των υπαλλήλων καλύπτουν κάθε ανάγκη που
πιθανόν να προκύψει στη καθημερινότητα της Εταιρείας.

Η Cosmofarm συνεργάζεται με εξωτερικούς συμβούλους εργατικού δυναμικού
προκειμένου να διασφαλίσει ότι τα καινούργια στελέχη που προσλαμβάνονται,
έχουν κίνητρο και ικανοί να επιτύχουν στο εργασιακό περιβάλλον. Κάθε
καινούργιος υπάλληλος εκπαιδεύεται από έμπειρους συναδέλφους μέχρι να είναι
απόλυτα έτοιμος να εκτελέσει τα καθήκοντά του / της.

Η Cosmofarm προσφέρει ανταγωνιστικό πακέτο αποδοχών όπου οι υπάλληλοι
ανταμείβονται βάση της απόδοσης τους και αναγνωρίζονται για αξία που
προσθέτουν στην Εταιρεία.

Θέση εργασίας Αριθμός υπαλλήλων

E-shop 3

Αγορές - Προμήθειες 3

Αποθήκη - Διανομή 29

Διοίκηση 2

Έλεγχος & Διασφάλιση Ποιότητας 1

Καθαριότητα 2

Οικονομικό Τμήμα - Λογιστήριο 5

Πωλήσεις 5

Τηλεφωνικό Κέντρο 11

Υπάλληλος Γραφείου 2

Υποδοχή - Γραμματεία 1

Σύνολο 64
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Yπάλληλοι ανά θέση εργασίας

E-shop Αγορές - Προμήθειες
Αποθήκη - Διανομή Διοίκηση
Έλεγχος & Διασφάλιση Ποιότητας Καθαριότητα
Οικονομικό Τμήμα - Λογιστήριο Πωλήσεις
Τηλεφωνικό Κέντρο Υπάλληλος Γραφείου
Υποδοχή - Γραμματεία



2. Παρεχόμενες Υπηρεσίες & Λειτουργικό Πλάνο



2.1 Παρεχόμενες Υπηρεσίες

▪ Η Cosmofarm είναι μια φαρμακαποθήκη χονδρικού εμπορίου
φαρμάκων και παραφαρμακευτικών προϊόντων και αποτελεί το
συνδετικό κρίκο ανάμεσα στις παραγωγικές/εισαγωγικές
φαρμακευτικές επιχειρήσεις και τα φαρμακεία.

▪ Οι διανομές της Cosmofarm καλύπτουν ένα πλήρες φάσμα
φαρμακευτικών προϊόντων καθώς και μη συνταγογραφούμενων
φαρμάκων.

▪ Η Εταιρεία παρέχει στα φαρμακεία μια ευρεία γκάμα καλλυντικών,
βρεφικών και διαιτητικών προϊόντων σε ανταγωνιστικές τιμές
παρέχοντας συνεχώς ειδικές προσφορές.

▪ Επιπρόσθετα, η Cosmofarm διαθέτει εποχικά προϊόντα καθώς και όλα
τα επώνυμα και υψηλής ζήτησης προϊόντα.

Στη Cosmofarm, εδώ και 27 χρόνια, 
καταβάλλουμε κάθε προσπάθεια για την άριστη 

εξυπηρέτηση του ελληνικού φαρμακείου.
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Εξυπηρέτηση σε 
1.200+ φαρμακεία

Emergency 
Call  Service 

17 αυτοκίνητα

300+ πελάτες



2.2 Υπηρεσίες Προστιθέμενης Αξίας
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Τα προϊόντα τα οποία προσφέρουν οι Φαρμακαποθήκες χαρακτηρίζονται ως “Commodity Products”.  Με 
στόχο την διαφοροποίηση η Cosmofarm πρόκειται να εισάγει τις εξής Καινοτομίες & Υπηρεσίες 
Προστιθέμενης Αξίας : 

▪ Δυναμική Εκπτωτική και Πιστωτική Πολιτική. Αξιολόγηση Πελατών ανά τρίμηνο 

▪ Ενίσχυση του “Loyalty”, με Κάρτες Bonus, Διαγωνισμούς με Δώρα, Επιβράβευση Καλών 

Πελατών βάση στόχων κτλ

▪ Δυναμική Καμπάνια στα Παραφάρμακα με ενιαίες εκπτώσεις και Προσφορές 

▪ Εφαρμογή σύγχρονων πρακτικών Μarketing και πωλήσεων

▪ Τμήμα κατασκευής νέων φαρμακείων (turnkey solution)

▪ Έναρξη εγκατάστασης νέων πληροφοριακών συστημάτων  ERP & WMS με σκοπό την 

βελτιστοποίηση διαχείρισης του αποθέματος 

▪ Περαιτέρω ανάπτυξη του βαθμού αυτοματοποίησης με Ρομποτικά  και πλήρως 

Αυτοματοποιημένο Σύστημα διαχείρισης παραγγελίας 

▪ Ανάπτυξη Πλατφόρμας B2B σε web based και φιλικό περιβάλλον 

▪ Εγκατάσταση και Χρήση Προγραμμάτων Business Intelligence & Analytics 

▪ Υπηρεσία “Emergency” Άμεσης Αποστολής Παραγγελίας εντός 30 Λεπτών.

▪ Παροχή mentoring & coaching σε φαρμακεία/φαρμακοποιούς του δικτύου της εταιρείας 

▪ Ενίσχυση των Δρομολογίων με πρωινά και με βραδινά σε επιλεγμένους πελάτες

▪ Παροχή Υπηρεσιών 3rd Party Logistics σε Φαρμακευτικές Εταιρείες 

ΕΜΠΟΡΙΚΟΣ 
ΤΟΜΕΑΣ 

ΤΕΧΝΟΛΟΓΙΚΟΣ  
ΤΟΜΕΑΣ 

ΤΟΜΕΑΣ
ΥΠΗΡΕΣΙΩΝ 



Σύστημα Διαχείρισης 
Παραγγελιών

▪ Διώροφη σύνδεση με μία 
κύρια γραμμή

▪ Σταθμός για στοίβαξη και 
αποστολή κενών κουτιών για 
παραγγελία

▪ Γραμμές σύνδεσης με ROWA 
και Pick by Light για 
τροφοδοσία και συλλογή 
προϊόντων

▪ Σταθμός εκτύπωσης 
τιμολογίου

▪ Σταθμός σφράγισης κουτιών

▪ Ταξινόμηση ολοκληρωμένων 
παραγγελιών

2.3 Σύστημα Αποθήκευσης & Διανομής

Robot  ROWA Vmax

▪ Ρομποτικό σύστημα 
αποθήκευσης εξοικονόμησης 
χώρου

▪ Εσωτερικά ράφια 
αποθήκευσης

▪ Αυτόματη αποθήκευση, 
ρύθμιση και συλλογή 
προϊόντων

▪ 2 αυτόματες κεφαλές 
συλλογής πολλαπλών 
πακέτων

▪ Ψηφιακός έλεγχος

▪ Ειδικό λογισμικό
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Σύγχρονο Κέντρο Διανομής Φαρμακευτικών Προϊόντων στην Ελλάδα

Pick by Light & Pick to 
Cart

▪ 2 σειρές ραφιών 
αποθήκευσης

▪ Λυχνίες LED (ετικέτες 
επιλογής) σε κάθε ράφι 
για γρήγορη συλλογή

▪ Ημι-αυτόματη 
παραγγελία

▪ Μέχρι 4 παραγγελίες 
ταυτόχρονα

▪ Απομακρυσμένος 
έλεγχος

✓ Αποθήκευση και συλλογή προϊόντων με βάση τον όγκο, την 
κινητικότητα και την ημερομηνία λήξης

✓ Ταχύτερη και ακριβέστερη εκτέλεση παραγγελίας

✓ Αποτελεσματική κυκλοφορία αποθεμάτων FIFO

✓ Μηδενικά ποσοστά σφάλματος στις παραγγελίες

✓ Τακτικός Έλεγχος των ημερομηνιών λήξης του αποθέματος 

✓ Ακριβής παρακολούθηση αποθεμάτων σε πραγματικό χρόνο

✓ Ψηφιακός έλεγχος όλων των κινούμενων προϊόντων

✓ Αποδοτικότητα κόστους λόγω αυτοματοποίησης χειροκίνητων 
διαδικασιών

✓ Διαδικασίες ελέγχου ψευδεπίγραφων φαρμάκων βάσει οδηγία 01/2013

Πλεονεκτήματα Συστήματος Cosmofarm

A-Frame κατασκευής 
της Schaeffer Systems 

International Inc.

▪ 8 modules, 850 
διαφορετικοί κωδικοί

▪ Εκτέλεση 850 κωδικών 
σε 13 sec

▪ 100% 
αυτοματοποιημένη 
διαδικασία 

▪ Απόλυτη ακρίβεια



2.4 Νέο 2ο Ρομποτικό Σύστημα τύπου “A-Frame”
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Νέο Ρομποτικό Σύστημα A-Frame

Τo εν λόγω σύστημα αφορά την νέα 
επέκταση στις εγκαταστάσεις της 
Cosmofarm στο Περιστέρι και στόχος 
είναι η διεύρυνση της γραμμής fast 
moving items με 8 νέα modules  στον 
χώρο του Ισογείου. 

Μέσω του νέου συστήματος θα 
δημιουργηθεί νέα αυτόματη  ζώνη 
συγκέντρωσης παραγγελιών 
αυξάνοντας την δυνατότητα 
εξυπηρέτησης 1000 φαρμακείων 
καθημερινής ροής χωρίς καμία 
επιπλέον επιβάρυνση μεταβλητών 
εξόδων. 

Η παρούσα επένδυση έχει διαμορφωθεί 
με γνώμονα την εργονομία του χώρου 
και τη βέλτιστη παραγωγικότητα και 
χωρητικότητα του συστήματος.



2.5 Νέα Πλατφόρμα e-shop Β2Β
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Στόχοι πλατφόρμας e-shop

▪ Δυναμική εκπτωτική και πιστωτική πολιτική - Αξιολόγηση 

πελατών ανά τρίμηνο 

▪ Ενίσχυση του “Loyalty” με κάρτες Bonus - Διαγωνισμούς με δώρα 

Επιβράβευση Καλών Πελατών βάση στόχων

▪ Δυναμική καμπάνια στα παραφάρμακα με ενιαίες εκπτώσεις και 

ανταγωνιστικές προσφορές 

▪ Εφαρμογή σύγχρονων πρακτικών marketing και πωλήσεων

▪ Ενίσχυση πωλήσεων των παραφαρμάκων και συμπληρωμάτων 

διατροφής λόγω της εύχρηστης χρήσης της πλατφόρμας  



3. Στρατηγικό Πλάνο Ανάπτυξης



3.1 Στρατηγικοί Άξονες

Ανάπτυξη μέσω Εξαγορών & Συγχωνεύσεων 

Οργανική Ανάπτυξη Δικτύου Νέων Φαρμακείων & Ενδυνάμωση – Ενίσχυση των 
Υφιστάμενων

Νέα Εμπορική Πολιτική – Ανάπτυξη ΜΗ.ΣΥ.ΦΑ και Παραφαρμάκων

Παροχή υπηρεσιών 3PL και Παρακαταθήκης σε Φαρμακευτικές Εταιρείες

Απορρόφηση Ενεργητικού / Δικτύου Φαρμακείων από Μικρές Φαρμακαποθήκες

Δημιουργία Δικτύου Φαρμακείων Άμεσης Επιρροής

1

2

3

4

5

6
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Ανάπτυξη των πωλήσεων Υπερ-χονδρικής7



3.2 Ανάλυση SWOT

Σελίδα 17

Strengths
▪ Ανεπτυγμένο και εδραιωμένο 

δίκτυο διανομής

▪ Σύγχρονα σύστηματα 
παραγγελιοληψίας και δυνάτοτητα 
ηλεκτρονίκης παραγγελίας

▪ Φήμη και αξιοπιστία. Ισχυρό 
«δέσιμο» φαρμακείου –
φαρμακαποθήκης

▪ Ανελαστική ζήτηση 
φαρμακευτικών προϊόντων

S W

O T

Weaknesses
▪ Χαμηλά περιθώρια κέρδους

▪ Έντονος ανταγωνισμός

▪ Οι αυστηροί όροι πίστωσης από 
τις φαρμακευτικές εταιρείες 
δημιουργούν ανάγκη για υψηλά 
κεφάλαια κίνησης σε ένα 
περιβάλλον περιορισμένης 
πιστωτικής πολιτικής

▪ Κατακερματισμένη αγορά και 
γεωγραφική ιδιαιτερότητα

Opportunities

▪ Εξαγορές / Συγχωνεύσεις –
Στρατηγικές συνεργασίες

▪ Παράλληλες εξαγωγές

▪ Περαιτέρω αξιοποίηση  
τεχνολογιών πληροφορικής  και 
επικοινωνιών

▪ Αύξηση προσδόκιμου ζωής

Threats

▪ Οικονομικές συνθήκες

▪ Περιορισμένη χρηματοδότηση από 
τις τράπεζες

▪ Καθυστερήσεις στις εισπράξεις, 
επισφάλειες φαρμακείων



4. Χρηματοοικονομική Ανάλυση



4.1 Ανάλυση Πωλήσεων ανά Κατηγορία Πελάτη

Σελίδα 19

Νόμισμα: € 2021 2022 %

ΦΑΡΜΑΚΟΠΟΙΟΙ 33.484.247 34.387.495 80,1%

ΦΑΡΜΑΚΑΠΟΘΗΚΗ 6.421.361 7.886.647 18,4%

ΥΠΕΡΧΟΝΔΡΙΚΗ 118.260 15.436 0,0%

ΝΟΣΟΚΟΜΕΙΑ-ΚΛΙΝΙΚΕΣ 41.146 239.987 0,6%

ΛΟΙΠΟΙ 28.231 384.205 0,9%

Σύνολα 40.093.245 42.913.770 100%

Πωλήσεις 5 Μηνών 2023 - 2022

80,1%

18,4%
0,0%0,6%

ΦΑΡΜΑΚΟΠΟΙΟΙ ΦΑΡΜΑΚΑΠΟΘΗΚΗ

ΥΠΕΡΧΟΝΔΡΙΚΗ ΝΟΣΟΚΟΜΕΙΑ-ΚΛΙΝΙΚΕΣ

ΛΟΙΠΟΙ

ΥΤD 2023 Sales = 
€ 19 εκ.



4.2 Κατάσταση Αποτελεσμάτων Χρήσης
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Κατάσταση Αποτελεσμάτων Χρήσης ΟΕ20Π – ΟΕ23Ε

Ιστορική περίοδος Pro forma

Νόμισμα: € FY20A FY21A FY22E Q1 23E

Πωλήσεις 35.538.313 40.093.061 42.825.112 10.658.198 

Κόστος πωληθέντων (33.137.469) (37.205.894) (40.188.217) (10.012.701)

Μικτό κέρδος 2.400.844 2.887.167 2.636.895 645.498 

6,8% 7,2% 6,2% 6,1%

Λοιπά και έκτατα έσοδα / (έξοδα) (74.948) (343.382) - -

Απομείωση αξίας διαθ. προς πώληση χρηματοοικ. στοιχ. - (200.000) - -

Λειτουργικά έξοδα:

Έξοδα μισθοδοσίας και προσωπικού (1.110.031) (1.194.358) (1.286.042) (291.740)

Γενικά & διοικητικά έξοδα (452.651) (416.463) (709.838) (152.031)

Σύνολο λειτουργικών εξόδων (1.562.681) (1.610.821) (1.995.880) (443.770)

ΚΠΦΤΑ 763.216 732.964 641.015 201.728 

Αποσβέσεις (217.407) (226.540) (34.738) (50.222)

ΚΠΦΤ 545.809 506.424 606.277 151.505 

Χρηματοοικονομικά έσοδα / (έξοδα) (368.341) (421.112) (582.389) (82.955)

ΚΠΦ 177.468 85.312 23.888 68.551 

Φόρος εισοδήματος (158.007) (61.531) (16.977) -

Καθαρά κέρδη / (ζημίες) 19.461 23.781 6.911 68.551 

KPIs (% πωλήσεων)

% Μικτό περιθώριο κέρδους 6,8% 7,2% 6,2% 6,1%

% Λειτουργικά έξοδα 4,4% 4,0% 4,7% 4,2%

% ΚΠΦΤΑ 2,1% 1,8% 1,5% 1,9%



4.3Κατάσταση Χρηματοοικονομικής Θέσης
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Ιστορική περίοδος Pro forma
Νόμισμα: € FY20A FY21A FY22E Q1 23E
Πάγιο ενεργητικό:

Ιδιοχρησιμοποιούμενα πάγια 1.467.595 1.782.266 1.585.037 2.551.718 
Άυλα περιουσιακά στοιχεία 10.809 10.827 10.827 10.827 
Δικαιώματα χρήσης περιουσιακών στοιχ. 409.768 366.073 330.000 313.953 
Επενδύσεις σε θυγατρικές και λοιπές επιχ. 150.000 150.000 - -
Χρηματοοικονομικά περιουσιακά στοιχεία 187.618 9.218 13.910 15.115 
Αναβαλλόμενες φορολογικές απαιτ. 307.237 456.495 164.770 162.133 
Εμπορικές και λοιπές απαιτήσεις σε διακαν. 267.494 230.703 - -

Σύνολο πάγιου ενεργητικού 2.800.522 3.005.582 2.104.544 3.053.746 
Κυκλοφορούν ενεργητικό:

Αποθέματα 2.356.323 2.691.527 2.875.824 3.214.613 
Εμπορικές απαιτήσεις και λοιπές απαιτ. & στοιχ. ενεργ. 10.719.861 12.531.990 12.421.758 11.846.077 
Ταμειακά διαθέσιμα 380.814 140.279 530.797 148.619 

Σύνολο κυκλοφορούντος ενεργητικού 13.456.997 15.363.795 15.828.379 15.209.310 
Σύνολο ενεργητικού 16.257.519 18.369.377 17.932.923 18.263.056 
Υποχρεώσεις:

Εμπορικές και λοιπές υποχρεώσεις 9.775.193 10.647.797 7.261.113 5.472.044 
Φόρος εισοδήματος 123.015 274.859 - 99.138 80.118 

Γραμμές χρηματοδότησης 4.365.212 4.637.788 5.059.473 4.332.519 
Λοιπός δανεισμός 500.000 944.444 1.740.167 1.327.024 
Νέες γραμμές χρηματοδότησης - -
Νέος λοιπός δανεισμός - -

Δανειακές υποχρεώσεις 4.865.212 5.582.233 6.799.640 5.659.543 
Υποχρεώσεις από δικαιώματα χρήσης περιουσ. στοιχείων 421.303 374.161 71.637 69.760 
Λοιπές μακροπρόθεσμες υποχρεώσεις - 365.384 335.099 318.685 
Προβλέψεις για παροχές στους εργαζομένους 44.173 56.124 56.124 56.124 

Σύνολο υποχρεώσεων 15.228.896 17.300.558 14.424.475 11.656.273 
Καθαρή θέση:

Μετοχικό κεφάλαιο 1.645.800 1.645.800 1.645.800 1.645.800 
Καταβεβλ. Κεφάλαιο Προορ. Προς ΑΜΚ - - 2.419.759 5.449.543 
Λοιπά αποθεματικά 31.749 31.749 44.707 44.707 
Αποθεματικά εύλογης αξίας (16.416) - - -
Αποτελέσματα εις νέον (632.511) (608.730) (601.819) (533.268)

Σύνολο καθαρής θέσης 1.028.623 1.068.819 3.508.447 6.606.782 
Σύνολο υποχρεώσεων και καθαρής θέσης 16.257.519 18.369.377 17.932.923 18.263.056 



4.4 Ανάλυση Δανεισμού
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Είδος  Δανείου 31.12.2021  31.12.2022 31.03.2023 
Μακροπρόθεσμος      

Δανεισμός 
1.304.202 € 1.398.878 € 1.315.237 € 

Βραχυπροθέσμα Δάνεια / 
Αλληλόχρεοι Λογ. 

4.154.934 € 5.383.003 € 4.332.519 € 

5.459.136 € 6.781.881 € 5.647.756 € 

Δομή Δανείων ΟΕ21Π – ΟΕ22Α – Q1 23 A

24% 21% 23%

76% 79% 77%

0%

20%

40%

60%

80%

100%

120%

  31.12.2021  31.12.2022   31.03.2023

Δομή Δανείων

Μακροχρόνια Δάνεια Βραχυπροθεσμα / Αλληλόχρεος 

6.781.881 € 

5.647.756 € 

31.12 .2022  31 .03 .2023  

(€ 1,135,000)



4.5 Αριθμοδείκτες Εταιρείας vs Μ.Ο Κλάδου Ιδιωτικών Φαρμακαποθηκών  

Σελίδα 23

Key Performance Indicators (KPIs) Ιστορική περίοδος Pro forma
Στοιχεία Κλαδικής 

Μελέτης

FY20A FY21A FY22E Q1 23E ICAP

ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΟΙ ΔΕΙΚΤΕΣ

Δείκτες Κερδοφορίας

ΠΕΡΙΘΩΡΙΟ ΜΙΚΤΟΥ ΚΕΡΔΟΥΣ (%) 6,8 7,2 6,2 6,1 6,5

ΠΕΡΙΘΩΡΙΟ ΛΕΙΤΟΥΡΓΙΚΟΥ ΚΕΡΔΟΥΣ (%) 2,4 3,2 1,5 1,9 1,4

ΠΕΡΙΘΩΡΙΟ ΚΑΘΑΡΟΥ ΚΕΡΔΟΥΣ (%) 0,50 0,21 0,06 0,64 1,4

ΠΕΡΙΘΩΡΙΟ EBITDA (%)
2,1 1,8 1,5 1,9 

2

ΑΠΟΔΟΤΙΚΟΤΗΤΑ ΙΔΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ (%) 10,78 5,18 0,59
1,0 

15,4

ΑΠΟΔΟΤΙΚΟΤΗΤΑ ΑΠΑΣΧΟΛΟΥΜΕΝΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ (%) 1,09 0,46 0,13
0,4 

3,7

Δείκτες Ρευστότητας

ΓΕΝΙΚΗ ΡΕΥΣΤΟΤΗΤΑ 0,94 0,99 1,30 1,54 1,53

ΑΜΕΣΗ ΡΕΥΣΤΟΤΗΤΑ 0,78 0,81 1,06 1,21 1,17

Δείκτες Χρηματοοικονομικής Διάρθρωσης

ΣΧΕΣΗ ΞΕΝΩΝ ΠΡΟΣ ΙΔΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ (:1) 14,81 16,19 4,11 1,76 3,18

ΔΕΙΚΤΗΣ ΠΑΓΙΟΠΟΙΗΣΗΣ (%) 20,81 19,56 13,30 20,08 10,1

ΚΑΛΥΨΗ ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΩΝ ΔΑΠΑΝΩΝ 2,07 1,74 1,10 2,43 4

ΜΑΚΡΟΠ. ΤΡΑΠΕΖ. ΔΑΝΕΙΣΜΟΣ ΠΡΟΣ ΙΔΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ (%) 30,38 57,39 42,80 18,70 52

ΒΡΑΧ. ΤΡΑΠΕΖ. ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ ΠΡΟΣ ΠΩΛΗΣΕΙΣ (%) 12,28 11,57 11,81 10,16 4,8

Δείκτες Δραστηριότητας

Μ.Ο ΠΡΟΘΕΣΜΙΑΣ ΕΙΣΠΡΑΞΗΣ ΑΠΑΙΤΗΣΕΩΝ (Ημέρες) 110,10 114,09 105,87 100,03 79

Μ.Ο ΠΡΟΘΕΣΜΙΑΣ ΕΞΟΦΛΗΣΗΣ ΠΡΟΜΗΘΕΥΤΩΝ (Ημέρες) 107,67 104,46 65,95 49,19 60

ΚΥΚΛΟΦΟΡΙΑΚΗ ΤΑΧΥΤΗΤΑ ΑΠΟΘΕΜΑΤΩΝ (Ημέρες) 25,95 26,40 26,12 28,89 32

ΚΥΚΛΟΦΟΡΙΑΚΗ ΤΑΧΥΤΗΤΑ ΑΠΑΣΧΟΛΟΥΜΕΝΩΝ 
ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ

34,55 37,51 12,21 1,61 2,61

ΔΙΑΡΚΕΙΑ ΕΜΠΟΡΙΚΟΥ ΚΥΚΛΟΥ (Ημέρες) 28,38 36,04 66,04 79,74 51



A Member of Cosmos Health Inc.

15 Gonata Stilianou | 121 33
Peristeri| Athens | Attica | Greece
LandLine (GR) + 30 211 211 2270
Email: info@cosmofarm.gr
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